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Recuperaciéon mundial trastocada (FMI 2022)

En gran medida motivado por el recorte de las proyecciones de crecimiento de EE.UU. y China,
el FMI ajusté su prondstico de crecimiento del PIB mundial a 4.4% para 2022. El ajuste
representa medio punto porcentual menos de lo previsto en la edicion de octubre (4.9%).

La inflacion elevada, los cortes en las cadenas de suministro y los altos precios de la energia
persistiran en 2022.

A medida que los bancos centrales de las economias avanzadas eleven las tasas de interés,
podrian surgir riesgos para la estabilidad financiera, asi como para los flujos de capital, las
monedas y la situacion fiscal de las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

Proyecciones de crecimiento de la economia mundial

La recuperacion de la economia mundial enfrenta grandes retos: la trayectoria de la pandemia; la
ruptura de las cadenas de suministro, el avance de la inflaciéon, los niveles histdricos de la deuda y la
incertidumbre.

Ante este panorama, el FMI ajustoé a la baja su proyeccién de crecimiento para la economia mundial para
2022, lo cual obedece en gran medida al recorte de las proyecciones de las dos economias mas grandes
del mundo (China y EE.UU.). Entre las razones para que se ajustara el prondstico de crecimiento de
ambas economias destacan:

e EE.UU.: Una menor probabilidad de aprobaciéon del programa de politica fiscal denominado
“Build Back Better”, el cambio hacia una politica monetaria restrictiva, y los continuos trastornos
del suministro generaron una revision a la baja de 1.2 puntos porcentuales para 2022, quedando
en 4.0%. La proyeccidn para el crecimiento econdmico de EE.UU. en 2023 es del 2.6%.

e China: Las tensiones financieras en el sector inmobiliario y un menor consumo privado al
esperado, se tradujeron en un recorte de las proyecciones de 0.8 puntos porcentuales, dejando
el pronéstico de crecimiento del 4.8% del PIB de China para 2022 y del 5.2% para el afio 2023

Las proyecciones de crecimiento de los paises (agrupados por su nivel de desarrollo), para 2022 también
tuvieron un ajuste a la baja respecto a la ultima publicacion de las Perspectivas Econédmicas Mundiales
del mes de octubre del 2021:

e Enlas economias avanzadas se paso de un crecimiento de 4.5% del PIB a uno de 3.9% para 2022.
Para el afio 2023, las estimaciones son de un crecimiento del 2.6% del PIB.
» El caso de la Zona Euro, el ajuste paso de un crecimiento del 4.3% a un crecimiento del
3.9% del PIB en 2022, para el afio 2023 el crecimiento proyectado es de 2.5%.
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e Paralas economias emergentes y en desarrollo la proyeccidén pasé del 5.1% al 4.8% para el ailo
2022. Y una estimacion del 4.7% para el 2023.

» La proyeccidn para América Latina y el Caribe bajé de 3.0% a 2.4% en 2022. Para el aiio
2023, la proyeccion es de un crecimiento del 2.6%.
% Para México el ajuste de la proyeccién de crecimiento cayé de 4.0% a 2.8% en
2022; es decir, una disminucién de 1.2 puntos porcentuales, mientras que para el
2023, el FMI estima un crecimiento del 2.7%

Proyecciones de crecimiento
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La Pandemia y su impacto en los prondsticos de crecimiento

e La trayectoria de la pandemia seguird siendo un factor de incertidumbre, ya que la eventual
aparicién de nuevas variantes contribuiria a retrasar la recuperacion.

e La rdpida propagacion de la variante dmicron tendrd un efecto negativo en la actividad
econdmica global, durante el primer trimestre de 2022, y ese impacto se empezara a desvanecer
a partir del segundo trimestre del afio.

Respecto a las presiones inflacionarias a nivel mundial
e Se presume que los desequilibrios entre oferta y demanda se corregiran a lo largo de 2022, a

medida que la demanda se aleje poco a poco de los bienes y se reoriente hacia los servicios, y
gue se vayan retirando las extraordinarias politicas de apoyo.

e Se prevé que los precios de la energia y de los alimentos subiran a un ritmo menos intenso en
2022, de acuerdo con los mercados de futuros.
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e A medida que la politica monetaria se vaya endureciendo a nivel mas amplio este afio, las
economias tendran que adaptarse a un entorno mundial caracterizado por tasas de interés mas
altas. Las economias de mercados emergentes y en desarrollo con un elevado endeudamiento
en moneda extranjera y necesidades de financiamiento externo deberian prepararse para la
posibilidad de turbulencia en los mercados financieros, prolongando en la medida de lo posible
los vencimientos de las deudas y conteniendo los descalces de monedas.

® Suponiendo que las expectativas de inflacién se mantengan ancladas, cabria esperar una
moderacion de la inflacion en 2023.

Respecto a México

De materializarse el panorama descrito por el FMI para México y el mundo, la recuperacién de
México dibujaria graficamente una W (la curva de la recesidn); pese a que el desempefio de la
economia ha perdido impulso en los ultimos meses, se mantiene en numeros positivos.
Posiblemente en 2022 lleguemos a niveles prepandemia, pero aun estamos lejos de los niveles
econdmicos del 2018.
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