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Presión extra al T-MEC
NALLELY HERNÁNDEZ

La renegociación del Tra-
tado entre México, Es-
tados Unidos y Cana-

dá (T-MEC) se torna rígida 
debido a la amenaza que re-
presenta la serie de arance-
les impuestos por la Admi-
nistración Trump al amparo 
de seguridad nacional bajo la 
Sección 232 de la Ley de Ex-
pansión Comercial, especial-
mente en sectores sensibles 
para el País, de acuerdo con 
especialistas.

Recientemente, el Presi-
dente Donald Trump, sin ha-
cerlo oficial, anuncio la próxi-
ma aplicación de tarifas al 
sector farmacéutico, de mue-
bles y camiones pesados.

Sin embargo, prevalece 
también una serie de inves-
tigaciones abiertas por segu-
ridad nacional en rubros co-
mo materiales estratégicos; 
aeronaves comerciales y sus 
motores, además de turbi-
nas; sistemas de aeronaves y 
polisilicón, detalló Kenneth 
Smith Ramos, ex jefe nego-
ciador por parte de México 
en la firma del T-MEC.

“Estados Unidos hoy en 
día está llevando a cabo nue-
ve investigaciones por sepa-
rado, de manera individual, 
en materia de seguridad na-
cional. En sectores que son 
muy importantes para la 
producción y la exportación 
mexicana”, acotó el también 
socio de la consultora Agon.

Por ejemplo, en el caso 
de las turbinas de vapor, sólo 
en julio, último dato disponi-
ble, el 96 por ciento del valor 
de las exportaciones mexi-
canas se enviaron a Norte-
américa.

En el caso de los diodos, 
transistores y dispositivos se-
miconductores, de los 47.3 
millones de dólares que ex-
portó el País en julio pasado, 
el 64 por ciento se envió a Es-
tados Unidos, de acuerdo con 
datos de comercio del Banco 
de México (Banxico).
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SEÑAL DE RECUPERACIÓN
El fabricante de vehículos eléctricos Tesla registró en el tercer trimestre de 2025 un 
aumento de 7.4 por ciento en sus ventas respecto al año anterior, resultado por encima de 
las expectativas del mercado. AFP
ENTREGAS DE VEHÍCULOS TESLA
(Tercer trimestre de cada año)

Fuente: Tesla

la primera de Trump) que el 
tema de seguridad nacional 
está por encima de los temas 
comerciales.

“México sí tendría que 
empezar a reflexionar sobre 
el tema de la incidencia de se-
guridad nacional en los temas 
comerciales”, consideró Za-
pata, también socio de Ansley 
Consultores Internacionales.

Si bien, el Presidente Do-
nald Trump ha dado un tra-
to preferencial a México y 
Canadá en la imposición de 
aranceles, Smith Ramos ad-
virtió que este balance co-
mercial podría cambiar de 
fácilmente.

“Esta preferencia (a Mé-
xico) no está anclada en un 
instrumento legal, en un tra-
tado, está 100 por ciento a 
discreción del Presidente de 
Estados Unidos. 

“No podemos decir que 
estamos en una situación es-
table, es por eso que la so-
lidez de la revisión del T-
MEC es la clave para anclar 
una certidumbre jurídica en 
nuestra región a largo plazo”, 
detalló el consultor reciente-
mente ante empresarios.

Para Turenna Ramírez, 
líder en la práctica de co-
mercio exterior en Holland 
& Knight, es necesario que 
México ponga sobre la me-
sa en la revisión del T-MEC 
cierto blindaje ante la impo-
sición de aranceles en mate-
ria de seguridad, pues de lo 
contrario se corre el riesgo 
de no cumplir con el acuer-
do comercial.

“¿Qué sentido tendría si 
no se cumple con las reglas 
del tratado y no se cumple 
con el tratado mismo? El 
mantenerlo y el continuar-
lo si de todos modos estás 
afectando directamente a tu 
principal socio comercial con 
aranceles que cada vez pu-
dieran ser más expansivos.

“Creo que eso no puede 
ser algo aceptable por el Go-
bierno mexicano”, puntuali-
zó la especialista comercial.

Al respecto, Roberto Za-
pata, ex representante de 
México ante la Organiza-
ción Mundial del Comercio, 
consideró que si bien para 

los tres países de la región 
de Norteamérica lo ideal es 
no profundizar en los temas 
a revisar en el T-MEC en el 
verano de 2026, la realidad es 

que Estados Unidos mantie-
ne una agenda paralela polí-
tico-comercial, al amparo de 
seguridad nacional, que sería 
prioridad incluso por encima 

de los temas comerciales.
“Es un hecho que la Ad-

ministración Trump ha indi-
cado desde hace tiempo (y las 
gestiones previas de Biden y 

Expertos coincidieron en que la imposición de gravámenes por parte 
del Gobierno de Donald Trump hacia México, bajo el amparo 

de seguridad nacional, agrega tensión al proceso 
de revisión comercial en 2026

Costosa seguridad
Desde el regreso de Trump a la Casa Blanca en enero pasado, el republicano ha proclamado 
y perfilado una serie de medidas arancelarias, aparentemente, para la seguridad nacional 

de Estados Unidos.
TASA ARANCELARIA IMPUESTA POR PRODUCTO

(Porcentaje)

25%
Automóviles 
y autopartes

50%
Cobre

50%
Acero y 

aluminio*

30%
Muebles 

tapizados

*25% sólo 
para Reino Unido

Fuente: Agon 
y Casa Blanca

50%
Muebles de 

cocina y baño

100%
Medicamentos

25%
Camiones pesados
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TASAS
 Último Anterior

Mercados financieros [reforma.com/negocios]

MONEDAS EN MÉXICO
(Cotización de venta) Cierre Var. Abs.

DÓLAR 48 HORAS
(Pesos por dólar/venta) $18.3935

ENERGÉTICOS
 Último Anterior

LA BOLSA EN MÉXICO
(Puntos del S&P/BMV IPC)

Importe 7,159 
(millones de pesos)

Volumen 135
(millones de acciones)

Variación
día

-0.38%  

Variación
mensual

      3.91%    

MERCADOS EN EL MUNDO
Indicador Cierre Var.%

EL PESO EN CHICAGO $/DLS
(Cotización del futuro al cierre) Cierre Anterior

ACCIONES DEL S&P/BMV IPC
Instrumento Valor Var. Var.  Importe Variación Máx. Mín

 (Pesos) Unitaria % (Miles de pesos) anual                  12 meses

Dólar menudeo peso/dólar 18.8700 0.0000
  dólar/peso 0.0530 0.0000
Dólar Fix* peso/dólar 18.4843 0.1366
  dólar/peso 0.0541 -0.0004
Dólar 48 hrs. peso/dólar 18.3935 -0.0317
  dólar/peso 0.0544 0.0001
Euro peso/euro 21.9011 0.0006
  euro/peso 0.0457 0.0000
Euro/dólar  0.8616 0.0000
Dólar/euro  1.1606 0.0000

Dow Jones 46,758.28 0.51
S&P 500 6,715.79 0.01
Nasdaq 22,780.51 -0.28
Bovespa 144,200.65 0.18
Merval 1,805,024.00 -0.20
FTSE 100 9,491.25 0.67
Dax 30 24,378.80 -0.18
CAC 40 8,081.54 0.31
Nikkei 45,769.50 1.85
Hang Seng 27,140.92 -0.54

Diciembre 25 18.5873 18.6567
Marzo 26 18.7617 18.8323
Junio 26 18.9393 19.0114

TIIE de fondeo a 1 día 7.5500 7.6000
Cetes 28 días* 7.1900 7.2000
Cetes 91 días* 7.4700 7.5000
Papel bancario 1 día 7.5600 7.6100
Bono a 10 años México 8.6700 8.6460
TIIE 28 días 7.8516 7.8617
UDI 8.554662 8.553663
Bono 10 años EU 4.1210 4.0860
Tasa de descuento (FED) 4.2500 4.5000
Prime rate 7.2500 7.5000
SOFR 4.2000 4.2000
* Subasta primaria semanal.

BRENT (Dls. por barril) 64.53 64.11
WTI (Dls. por barril) 60.88 60.68
MEZCLA (Dls. por barril) 57.88 57.56
HENRY HUB 3.32 3.41

* Para pagos al día de hoy
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AC* 191.03 0.99 0.52 532,672 4.65 231.90 166.50
ALFAA 14.27 -0.11 -0.76 49,566 -6.73 18.50 12.07
ALSEA* 58.35 -0.94 -1.59 30,905 7.00 63.39 38.89
AMXB 19.26 -0.15 -0.77 602,000 23.69 19.67 13.76
ASURB 580.42 -7.36 -1.25 81,328 10.32 690.99 507.50
BBAJIOO 44.62 -0.52 -1.15 69,016 0.99 53.10 40.00
BIMBOA 64.31 -0.88 -1.35 76,203 -2.26 69.10 48.90
BOLSAA 36.85 -0.79 -2.10 40,306 13.21 45.20 30.85
CEMEXCPO 16.66 0.01 0.06 561,326 41.18 17.75 10.17
CHDRAUIB 141.98 1.21 0.86 41,006 -0.51 164.99 109.79
CUERVO* 19.25 -0.18 -0.93 35,092 -37.11 32.32 15.70
FEMSAUBD 176.12 -1.41 -0.79 294,726 -7.51 212.11 156.00
GAPB 422.54 -6.55 -1.53 155,590 26.55 482.11 325.78
GCARSOA1 129.08 2.94 2.33 14,975 6.59 150.00 109.46
GCC* 167.74 -3.04 -1.78 32,439 8.99 223.62 143.72
GENTERA* 45.10 -0.97 -2.11 62,693 92.57 51.72 22.50
GFINBURO 48.52 -0.71 -1.44 27,399 3.67 54.97 42.32
GFNORTEO 180.12 -0.70 -0.39 694,058 19.51 187.29 131.60
GMEXICOB 160.81 2.94 1.86 590,240 50.69 161.29 91.08
GRUMAB 334.03 -2.33 -0.69 51,208 -3.26 397.69 312.38
KIMBERA 37.89 0.40 1.07 44,831 20.24 39.40 27.15
KOFUBL 149.57 -1.70 -1.12 93,554 -11.13 198.06 148.07
LABB 18.92 -0.28 -1.46 24,726 -21.19 29.18 17.71
LACOMERUBC 40.96 -0.69 -1.66 10,751 7.81 43.78 31.29
LIVEPOLC-1 90.52 -0.64 -0.70 9,499 -23.22 119.01 88.12
MEGACPO 55.14 -0.11 -0.20 22,886 31.72 63.28 33.33
OMAB 232.52 -2.64 -1.12 93,148 43.11 271.30 156.90
ORBIA* 17.55 -0.94 -5.08 138,584 -14.47 21.38 11.60
PE&OLES* 798.10 -1.83 -0.23 296,579 205.03 840.00 253.99
PINFRA* 239.06 -5.35 -2.19 46,666 37.63 255.99 166.20
Q* 168.90 2.96 1.78 144,401 13.53 237.18 130.01
RA 158.15 -2.98 -1.85 41,449 26.83 165.75 112.13
TLEVISACPO 9.41 0.02 0.21 11,140 -4.75 11.00 6.48
VESTA* 49.76 -0.43 -0.86 71,516 -4.83 58.10 44.26
WALMEX* 55.49 -0.44 -0.79 1,611,642 -2.68 67.34 50.79 (Dls. por millón de BTU´s)Fuente: Bolsas de cada país


